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Funds Screening (componente quantitativa)

Applichiamo al databasedi fondi un primo screening quantitativo . La tabella successivapresenta alcuni dei migliori fondi
Asian Equity alla luce di questa prima selezione. Successivamenteanalizziamo in dettaglio ciascun fondo, cercando di
selezionarefondi con un buon ranking cheforniscano una solida metodologiaÄȭÉÎÖÅÓÔÉÍÅÎÔÏ

Fondi ISIN
Data di 
lancio

Asset (in
M EUR)

Rendimen
(1 anno) 

Beta    
(1 anno)

Rendimen
(3 anni) 

Volatilità 
annualizz
(3 anni)

Sharpe Ratio 
(3 anni)

Beta
(3 anni)

Fondo a 
Benchmark

HERMES ASIA EX-JP E-R-A EUR
(HERMES ASIA EX-JP E-CEURA)

IE00B88WFS66
(IE00BRHY9S47)

01/11/2012
(06/02/2015)

2978.09 34.10%
(34.86%)

0.97
(0.97)

18.24%
(NA)

16.47%
(NA)

1.11
(NA)

1.03
(NA)

Sì

SCHRODER INT EME ASIA-CE-
ACC

LU0248173857 09/01/2004 1248.05 40.05% 1.22 17.82% 17.24% 1.03 0.98 Sì

BLACKROCK GL FD-AS GW LD-
E2E

LU0859044934 31/10/2012 2155.80 29.21% 0.85 17.91% 18.76% 0.95 1.02 Sì

FIDELITY FDS-EMERG ASIA-AE LU0329678253 21/04/2008 821.21 24.94% 0.93 15.25% 18.13% 0.84 0.87 Sì

PIONEER FDS-ASIA EX-JPN-
EEUR

LU0111929716 29/06/2000 77.32 27.49% 0.98 13.16% 16.72% 0.79 0.92 Sì

GOLDMAN SACHS AS EQPT-RA 
EUR

LU0858287542 31/05/1994 92.66 26.79% 1.23 14.08% 19.27% 0.73 0.89 Sì

PARVEST EQY BEST SEL EX-J-CD LU0823397525 06/04/1999 444.66 24.97% 0.99 14.19% 18.83% 0.75 0.98 Sì

FULLERTON ASIA GR & IN EQ-IE LU0577902298 14/01/2011 208.89 23.96% 1.08 12.45% 16.41% 0.76 0.90 Sì

GENERALI PACIFIQUE FR0007064431 12/10/2001 101.91 21.62% 0.98 8.90% 14.96% 0.59 0.80 Sì

MSCI AC Asia x JpEUR Nt MAASJ Index - - 31.30% - 12.70% 17.52% 0.72 -

Asian Equity

Fondi Selezionati da GFG Indice di riferimento della categoria Dati aggiornati il 26/06/2017
* Tra parentesi la share class selezionata. I grafici seguenti fanno 
ÒÉÆÅÒÉÍÅÎÔÏ ÁÌÌÁ ÓÈÁÒÅ ÃÌÁÓÓ ÃÏÎ ÔÒÁÃË ÒÅÃÏÒÄ ÓÕÆÆÉÃÉÅÎÔÅ ÁÉ ÆÉÎÉ ÄÅÌÌȭÁÎÁÌÉÓÉ
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Asian Equity 

Rappresentiamosuccessivamentei fondi selezionati eÌȭÉÎÄÉÃÅdi riferimento per fornire una prima view di trend, volatilità e
differenti approcci in termini di strategieÄȭÉÎÖÅÓÔÉÍÅÎÔÏ

Su un periodo di un anno, Schroder è il fondo migliore per rendimento. Hermes ha sofferto durante il primo semestre ma 
ha recuperato nel secondo, sovra performandoÌȭ)ÎÄÉÃÅ ÄÉ 2ÉÆÅÒÉÍÅÎÔÏ Å ÉÌ ÐÅÅÒ ÇÒÏÕÐȢ .ÅÌ ÑÕÁÒÔÏ ÔÒÉÍÅÓÔÒÅ ÄÅÌ ςπρφȟ ÓÉÁ 

'ÏÌÄÍÁÎ ÃÈÅ &ÉÄÅÌÉÔÙ ÈÁÎÎÏ ÉÎÖÅÃÅ ÓÏÔÔÏÐÅÒÆÏÒÍÁÔÏ ÇÌÉ ÁÌÔÒÉ ÆÏÎÄÉ Å Ìȭ)ÎÄÉÃÅȢ  

HERMES ASIA EX-JP E-R-A EUR

FIDELITY FDS-EMERG ASIA-AE

REFERENCE INDEX

Analisi a un anno

Fondi Selezionati

Al fine di semplificare la lettura di
questaanalisi abbiamorappresentato
soltanto alcuni fondi. Tali
considerazioni vengono però
effettuati su tutto il panel
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Asian Equity

Analisi a tre anni

Infine effettuiamo la stessaanalisi su tre anni, al fine di valutare la consistenzadei fondi selezionatinel lungo termine

Tutti i fondi hanno sovraperformatoÌȭ)ÎÄÉÃÅ ÄÉ 2ÉÆÅÒÉÍÅÎÔÏȢ 3ÃÈÒÏÄÅÒ Å (ÅÒÍÅÓȟ ÉÎ ÐÁÒÔÉÃÏÌÁÒÅ ÎÅÌ ÕÌÔÉÍÏ ÓÅÍÅÓÔÒÅȟ ÈÁÎÎÏ 
fornito un alpha considerevole. Fidelity ha performato sopra la media durante il primo anno, ma ha poi perso terreno 
ÒÉÓÐÅÔÔÏ ÁÇÌÉ ÁÌÔÒÉ ÆÏÎÄÉȢ 'ÏÌÄÍÁÎ ÎÏÎÏÓÔÁÎÔÅ ÕÎÁ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅ ÉÎÆÅÒÉÏÒÅ î ÉÌ ÆÏÎÄÏ ÃÈÅ ÒÅÐÌÉÃÁ ÍÅÇÌÉÏ ÌȭÉÎÄÉÃÅȢ

HERMES ASIA EX-JP E-R-A EUR

GOLDMAN SACHS AS EQPT-RA EUR

FIDELITY FDS-EMERG ASIA-AE

SCHRODER INT EME ASIA-CE-ACC

REFERENCE INDEX

Fondi Selezionati

Al fine di semplificare la lettura di
questaanalisi abbiamorappresentato
soltanto alcuni fondi. Tali
considerazioni vengono però
effettuati su tutto il panel
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1

Hermes e Schroder sono i fondi che offrono il migliore rendimento risk adjusted, con volatilità
leggermenteinferiore al peer group ma performance elevatesu tre anni. Inoltre, questi fondi offrono
una strategiadi hedgingin linea conquella adottataÄÁÌÌȭ)ÎÄÉÃÅdi Riferimento

2

In aggiunta al nostro screening quantitativo, abbiamo approfondito la strategia di investimento di
queste società grazie ai nostri regolari contatti con rappresentanti delle compagnie di Asset
Management

3
Infine, Hermes e Schroder sono entrambe società di Asset Management conosciute per la loro
esperienzanei mercati asiatici ed emergenti

Fondi Selezionati

HERMESASIAEX-JPE-CEURA

SCHRODERINT EMEASIA-CE-ACC

Principali motivazioni

Asian Equity

ṞṞṞṞṞ

ṞṞṞṞṞ
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Fondi ISIN
Data di 
lancio

Asset (in
M EUR)

Rendimen
(1 anno) 

Beta    
(1 anno)

Rendimen
(3 anni) 

Volatilità 
annualizz
(3 anni)

Sharpe Ratio 
(3 anni)

Beta
(3 anni)

Fondo a 
Benchmark

HERMES GL EMER MKT-F USD ACC
(HERMES GL EM MKT-F EUR A H)

IE00B3DJ5Q52
(IE00BBHXD989)

09/12/2008
(31/07/2015)

2179.019
35.38%
(32.80%)

1.02
(1.02)

7.84%
(NA)

13.55%
(NA)

0.58
(NA)

0.81
(NA)

Sì

JPMORGAN F-EMERG MKT EQ-IH LU0799121404 02/07/2012 4820.96 30.01% 1.22 2.76% 17.25% 0.16 0.91 Sì

SCHRODER INTL EMERG MK-A HED LU0947062542 17/01/2000 3084.363 30.99% 1.04 0.97% 15.11% 0.06 0.92 Sì

MORGAN ST EMERG LEAD EQ-ZH LU0877222447 17/08/2012 356.2224 15.33% 1.08 1.40% 13.38% 0.10 0.62 Sì

VONTOBEL-EMERG MARKET EQ-HI LU0368556220 03/11/1992 4110.008 17.55% 1.28 2.27% 12.78% 0.18 0.68 Sì

FRANK TMP INV EMMKT-I-AC-EUR LU0626262165 28/02/1991 668.3188 30.78% 0.93 1.15% 13.70% 0.08 0.91 Sì

LO-EMERG HIGH CONVICT-PAEUR LU0690086581 31/10/2011 699.7447 22.21% 0.67 0.65% 10.94% 0.06 0.66 No

PICTET-EMERG MRKT-HIE LU0407233666 13/09/1991 392.0971 23.86% 0.84 1.04% 15.12% 0.07 1.00 Sì

ABERDEEN GL-EM INFR EQ-I2EA LU0523223088 29/11/2010 176.7891 18.52% 1.09 -2.84% 13.16% -0.22 0.86 Sì

MSCI Daily TR Net Emerging NDUEEGF Index - - 29.25% - 1.48% 14.96% 0.10 -

Funds Screening (componente quantitativa)

Applichiamo al databasedi fondi un primo screening quantitativo . La tabella successivapresenta alcuni dei migliori fondi
Emerging Market Equity alla luce di questa prima selezione. Successivamenteanalizziamo in dettaglio ciascun fondo,
cercandodi selezionarefondi con un buon ranking cheforniscano una solida metodologiaÄȭÉÎÖÅÓÔÉÍÅÎÔÏ

Emerging Markets Equity 

Fondi Selezionati da GFG Indice di riferimento della categoria Dati aggiornati il 26/06/2017
* Tra parentesi la share class selezionata. I grafici seguenti fanno 
ÒÉÆÅÒÉÍÅÎÔÏ ÁÌÌÁ ÓÈÁÒÅ ÃÌÁÓÓ ÃÏÎ ÔÒÁÃË ÒÅÃÏÒÄ ÓÕÆÆÉÃÉÅÎÔÅ ÁÉ ÆÉÎÉ ÄÅÌÌȭÁÎÁÌÉÓÉ
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Emerging Markets Equity

Rappresentiamosuccessivamentei fondi selezionati eÌȭÉÎÄÉÃÅdi riferimento per fornire una prima view di trend, volatilità e
differenti approcci in termini di strategieÄȭÉÎÖÅÓÔÉÍÅÎÔÏ. Abbiamoconsideratosoltanto fondi con classiEURhedged

Nonostante le povere performance di Luglio e Agosto 2016, Hermes ha coperto il gap con gli altri fondi e ha largamente 
sovra performatoÌȭ)ÎÄÉÃÅ ÄÉ 2ÉÆÅÒÉÍÅÎÔÏ Å ÉÌ ÐÅÅÒ ÇÒÏÕÐ ÄÁ -ÁÒÚÏ ςπρχȢ *0 -ÏÒÇÁÎ î ÓÔÁÔÏ ÃÏÎÓÉÓÔÅÎÔÅ ÒÉÍÁÎÅÎÄÏ ÄÕÒÁÎÔÅ 

tutto il periodo un fondo top-tier. Morgan Stanley invece, ha chiaramente sottoperformato il peer group.

HERMES GL EMER MKT-F USD ACC

MORGAN ST EMERG LEAD EQ-ZH

SCHRODER INTL EMERG MK-A HED
JPMORGAN F-EMERG MKT EQ-IH
REFERENCE INDEX

Analisi a un anno

Fondi Selezionati

Al fine di semplificare la lettura di
questaanalisi abbiamorappresentato
soltanto alcuni fondi. Tali
considerazioni vengono però
effettuati su tutto il panel
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Analisi a tre anni

Infine effettuiamo la stessaanalisi su tre anni, al fine di valutare la consistenzadei fondi selezionatinel lungo termine

Su tre anni, Hermes ha considerevolmente sovraperformato tutti gli altri fondi fornendo un notevole Alpha. Morgan 
3ÔÁÎÌÅÙ ÈÁ ÒÁÇÇÉÕÎÔÏ ÌÏ ÓÔÅÓÓÏ ÌÉÖÅÌÌÏ ÄÉ (ÅÒÍÅÓ Á ÍÅÔÛ ςπρφȟ ÍÁ ÈÁ ÐÅÒÓÏ ÓÕÃÃÅÓÓÉÖÁÍÅÎÔÅ ÁÌÌÉÎÅÁÎÄÏÓÉ ÁÌÌȭ)ÎÄÉÃÅ ÄÉ 

Riferimento e al peer group in seguito al drop nel quarto trimestre del 2016.

HERMES GL EMER MKT-F USD ACC

MORGAN ST EMERG LEAD EQ-ZH
SCHRODER INTL EMERG MK-A HED

JPMORGAN F-EMERG MKT EQ-IH

REFERENCE INDEX

Emerging Markets Equity 

Fondi Selezionati

Al fine di semplificare la lettura di
questaanalisi abbiamorappresentato
soltanto alcuni fondi. Tali
considerazioni vengono però
effettuati su tutto il panel
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1

Il nostro modello richiede la selezione di fondi con strategie di hedging in linea con Ìȭ)ÎÄÉÃÅdi
Riferimento. Per questa categoria siamo quindi vincolati a fondi che abbiano USD come divisa
principale del fondo ed una classein EURcopertasul cambioEURvs USD

2
Abbiamo deciso di mantenere gli stessi fondi selezionati durante ÌȭÕÌÔÉÍÁrevisione in quanto hanno
registrato buoni rendimenti e generatoalpha rispetto ÌȭÉÎÄÉÃÅ. Nonostante le loro buone performance
non abbiamoselezionatofondi comeVontobela causadel bassobetaconÌȭÉÎÄÉÃÅdi riferimento

3
Su uno e tre anni, Hermes è il fondo con la migliore performance. Inoltre, si rivela essereancheil
fondo con il migliore rendimento risk adjusteddel peer group

Fondi Selezionati

HERMESGLEMMKT-FEURA H

JPMORGANF-EMERGMKTSEQ-A

Principali motivazioni

Emerging Markets Equity

ṞṞṞṞṞ

ṞṞṞṞṞ
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Fondi ISIN
Data di 
lancio

Asset (in
M EUR)

Rendimen
(1 anno) 

Beta    
(1 anno)

Rendimen
(3 anni) 

Volatilità 
annualizz
(3 anni)

Sharpe Ratio 
(3 anni)

Beta
(3 anni)

Fondo a 
Benchmark

ODDO GENERATION-CI-EUR FR0010576728 08/12/1989 760.36 35.59% 0.77 12.58% 16.12% 0.78 0.83 Sì

DB PLATINUM IV-CROCI EUR-I1C LU0194163308 22/06/2004 344.35 37.54% 0.78 13.24% 18.39% 0.72 0.87 Sì

FIDELITY FNDS-EUROP DYN GR-A LU0119124781 16/01/2001 1371.75 23.16% 0.49 13.37% 16.46% 0.81 0.75 Sì

ABN AMRO MM-WELL EUR EQTY-A LU0849849814 04/04/2013 305.91 23.79% 0.39 13.00% 16.20% 0.80 0.70 Sì

BGF-CONTINENTAL EUR FLX-A2RF LU0224105477 24/11/1986 2978.92 24.76% 0.54 11.81% 17.73% 0.67 0.74 No

GAM MULTISTOCK - EUROPE SMAL LU0091370840 30/10/1998 83.98 27.45% 0.40 11.74% 16.80% 0.70 0.66 No

MEMNON FUND-EUROPEAN-I EUR LU0578133935 01/02/2011 501.69 28.72% 0.64 12.32% 16.29% 0.76 0.79 Sì

BARCLAYS FUND-BAR EQ EU-A LU0093032786 19/01/2000 207.02 28.96% 0.72 10.19% 17.34% 0.59 0.77 Sì

SINGLE SEL-M EUROPEAN EQ-O LU0754678422 15/03/2012 141.29 28.68% 0.65 12.51% 16.28% 0.77 0.80 Sì

%348 υπ Ό .2ÔSX5T Index - - 31.44% - 6.14% 20.71% 0.30 -

Funds Screening (componente quantitativa )

Applichiamo al databasedi fondi un primo screening quantitativo . La tabella successivapresenta alcuni dei migliori fondi
European Equity alla luce di questa prima selezione. Successivamenteanalizziamo in dettaglio ciascun fondo, cercando di
selezionarefondi con un buon ranking cheforniscano una solida metodologiaÄȭÉÎÖÅÓÔÉÍÅÎÔÏ

European Equity

Fondi Selezionati da GFG Indice di riferimento della categoria Dati aggiornati il 26/06/2017
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European Equity

Rappresentiamosuccessivamentei fondi selezionati eÌȭÉÎÄÉÃÅdi riferimento per fornire una prima view di trend, volatilità e
differenti approcci in termini di strategieÄȭÉÎÖÅÓÔÉÍÅÎÔÏ

3Õ ÕÎ ÏÒÉÚÚÏÎÔÅ ÄÉ ÕÎ ÁÎÎÏȟ $" î ÉÌ ÆÏÎÄÏ ÍÉÇÌÉÏÒÅȟ ÓÅÇÕÉÔÏ ÄÁ /$$/Ȣ %ÎÔÒÁÍÂÉ É ÆÏÎÄÉ ÈÁÎÎÏ ÓÅÇÕÉÔÏ Ìȭ)ÎÄÉÃÅ ÄÉ 
Riferimento, fornendo inoltre alpha da aprile 2017. ABN e Fidelity hanno sofferto durante il primo semestre senza 

ÒÉÕÓÃÉÒÅ Á ÒÅÃÕÐÅÒÁÒÅ ÉÎ ÓÅÇÕÉÔÏȟ ÓÏÔÔÏÐÅÒÆÏÒÍÁÎÄÏ ÑÕÉÎÄÉ Ìȭ)ÎÄÉÃÅ Å ÉÌ ÐÅÅÒ ÇÒÏÕÐȢ 

ODDO GENERATION-CI-EUR

ABN AMRO MM-WELL EUR EQTY-A
FIDELITY FNDS-EUROP DYN GR-A

DB PLATINUM IV-CROCI EUR-I1C

REFERENCE INDEX

Analisi a un anno

Fondi Selezionati

Al fine di semplificare la lettura di
questaanalisi abbiamorappresentato
soltanto alcuni fondi. Tali
considerazioni vengono però
effettuati su tutto il panel
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European Equity 

Analisi a tre anni

Infine effettuiamo la stessaanalisi su tre anni, al fine di valutare la consistenzadei fondi selezionatinel lungo termine

4ÕÔÔÉ É ÆÏÎÄÉ ÃÏÎÓÉÄÅÒÁÔÉ ÈÁÎÎÏ ÓÏÖÒÁÐÅÒÆÏÒÍÁÔÏ Ìȭ)ÎÄÉÃÅȢ !ÎÃÈÅ ÓÕ ÑÕÅÓÔÏ ÏÒÉÚÚÏÎÔÅ ÔÅÍÐÏÒÁÌÅȟ $" î ÉÌ ÍÉÇÌÉÏÒÅ ÐÅÒ 
ÒÅÎÄÉÍÅÎÔÏȢ /$$/ ÈÁ ÁÖÕÔÏ ÕÎÁ ÐÁÒÔÅÎÚÁ ÄÅÂÏÌÅ ÍÁ ÈÁ ÃÈÉÕÓÏ ÉÌ ÇÁÐ ÆÏÒÎÅÎÄÏ ÎÏÔÅÖÏÌÉ ÐÅÒÆÏÒÍÁÎÃÅ ÎÅÌÌȭÕÌÔÉÍÏ ÁÎÎÏȢ 3ÉÁ 

ANB che Fidelity hanno overperformato i peer nel 2015 e 2016, ma hanno successivamente perso il loro vantaggio.

ODDO GENERATION-CI-EUR

FIDELITY FNDS-EUROP DYN GR-A
DB PLATINUM IV-CROCI EUR-I1C

REFERENCE INDEX

Fondi Selezionati

Al fine di semplificare la lettura di
questaanalisi abbiamorappresentato
soltanto alcuni fondi. Tali
considerazioni vengono però
effettuati su tutto il panel
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1

DeutscheBank utilizza un modello di selezionedenominato «CROCI». Questomodello permette di
migliorare la selezionedelle azioni evitando le società con il più alto rischio di future performance
negative

2

Abbiamo deciso di cambiare Memnon con ODDOpoichè il secondofornisce un rendimento migliore
mantenendolo stessolivello di volatilitá . Inoltre ODDOha generatoun alpha maggioresia su uno che
su tre anni

3
,ȭÉÎÃÏÎÔÒÏin giugno con ÌȭÁÍÍÉÎÉÓÔÒÁÔÏÒÅdel fondo di ODDOe i nostri regolari contatti con la
societá,ci assicuranoal riguardo della loro affidabilitá e della strategiaÄȭÉÎÖÅÓÔÉÍÅÎÔÏ

Fondi Selezionati

ODDOGENERATION-CI-EUR

DBPLATINUMIV-CROCIEUR-I1C

Principali motivazioni

European Equity

ṞṞṞṞṞ

ṞṞṞṞṞ
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Italian Equity

Fondi ISIN
Data di 
lancio

Asset (in
M EUR)

Rendimen
(1 anno) 

Beta    
(1 anno)

Rendimen
(3 anni) 

Volatilità 
annualizz
(3 anni)

Sharpe Ratio 
(3 anni)

Beta
(3 anni)

Fondo a 
Benchmark

UBI PRAMERICA AZIONI ITALIA
(UBI-ITALIAN EQUITY-I)

IT0003242408
(LU1238255431)

27/03/2002
(29/06/2015)

286.68 31.16%
(33.19%)

0.79
(0.81)

7.45%
(NA)

21.41%
(NA)

0.35
(NA)

0.83
(NA)

Sì

SCHRODER INTL-ITALIAN EQ-CAC LU0106239527 17/01/2000 303.45 31.49% 0.98 6.09% 22.01% 0.28 0.94 Sì

BNL AZIONI ITALIA IT0000382561 30/05/1997 95.29 37.80% 0.82 6.13% 21.94% 0.28 0.92 Sì

OYSTER ITA OPP-I EUR PR LU0536296873 16/09/1996 77.92 34.88% 0.81 5.65% 22.02% 0.26 0.93 Sì

AXA WF-FRM ITALY-I LU0297965641 23/08/1999 395.91 37.88% 0.86 5.39% 24.77% 0.22 1.01 Sì

LEMANIK SICAV-HIGH GROWTH LU0284993374 09/02/2007 132.53 32.63% 0.93 4.19% 21.59% 0.19 0.94 Sì

ALLIANZ AZ ITALIA ALL STAR-A IT0004287840 02/01/2008 163.13 36.42% 0.96 1.61% 24.96% 0.06 1.05 Sì

ARCA AZIONI ITALIA IT0000388907 03/04/1992 647.99 34.17% 0.90 4.11% 23.64% 0.17 0.93 Sì

PIONEER AZIONAR CRESCITA-A IT0001073425 03/03/1997 209.26 28.28% 0.82 1.10% 22.92% 0.05 0.89 Sì

FTSE MIB Net TR FTSEMIBN Index - - 36.53% - 1.96% 26.35% 0.07 -

Funds Screening (componente quantitativa )

Applichiamo al databasedi fondi un primo screening quantitativo . La tabella successivapresenta alcuni dei migliori fondi
Italian Equity alla luce di questa prima selezione. Successivamenteanalizziamo in dettaglio ciascun fondo, cercando di
selezionarefondi con un buon ranking cheforniscano una solida metodologiaÄȭÉÎÖÅÓÔÉÍÅÎÔÏ

Fondi Selezionati da GFG Indice di riferimento della categoria Dati aggiornati il 26/06/2017
* Tra parentesi la share class selezionata. I grafici seguenti fanno 
ÒÉÆÅÒÉÍÅÎÔÏ ÁÌÌÁ ÓÈÁÒÅ ÃÌÁÓÓ ÃÏÎ ÔÒÁÃË ÒÅÃÏÒÄ ÓÕÆÆÉÃÉÅÎÔÅ ÁÉ ÆÉÎÉ ÄÅÌÌȭÁÎÁÌÉÓÉ
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Italian Equity 

Rappresentiamosuccessivamentei fondi selezionati eÌȭÉÎÄÉÃÅdi riferimento per fornire una prima view di trend, volatilità e
differenti approcci in termini di strategieÄȭÉÎÖÅÓÔÉÍÅÎÔÏ

3Õ ÕÎ ÁÎÎÏȟ ÔÕÔÔÉ É ÆÏÎÄÉ ÈÁÎÎÏ ÓÏÔÔÏÐÅÒÆÏÒÍÁÔÏ Ìȭ)ÎÄÉÃÅ ÄÉ 2ÉÆÅÒÉÍÅÎÔÏȢ !2#! î ÉÌ ÆÏÎÄÏ ÃÈÅ ÓÉ ÁÖÖÉÃÉÎÁ ÄÉ ÐÉĬ ÁÌÌȭ)ÎÄÉÃÅ ÉÎ
termini di performance. Sia Pioneer che Schroder hanno sofferto durante i periodi in cui il mercato era positivo,  

particolarmente in novembre e dicembre. UBI  ha registrato performance simili ad ARCA eccetto negli ultimi due mesi.

ARCA AZIONI ITALIA

PIONEER AZIONAR CRESCITA-A

REFERENCE INDEX

Analisi a un anno

Fondi Selezionati

Al fine di semplificare la lettura di
questaanalisi abbiamorappresentato
soltanto alcuni fondi. Tali
considerazioni vengono però
effettuati su tutto il panel
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Italian Equity

Analisi a tre anni

Infine effettuiamo la stessaanalisi su tre anni, al fine di valutare la consistenzadei fondi selezionatinel lungo termine

3Õ ÔÒÅ ÁÎÎÉ ÌÏ ÓÃÅÎÁÒÉÏ î ÉÎÖÅÒÔÉÔÏȡ ÔÕÔÔÉ É ÆÏÎÄÉȟ ÁÄ ÅÃÃÅÚÉÏÎÅ ÄÉ 0ÉÏÎÅÅÒȟ ÈÁÎÎÏ ÓÏÖÒÁÐÅÒÆÏÒÍÁÔÏ Ìȭ)ÎÄÉÃÅȢ 5") Å 3ÃÈÒÏÄÅÒ 
sono ampiamente i migliori in termini di rendimento. In particolare durante le ricadute di mercato, sono riusciti a 
ÌÉÍÉÔÁÒÅ ÌÅ ÐÅÒÄÉÔÅȢ !2#! ÈÁ ÓÅÇÕÉÔÏ Ìȭ)ÎÄÉÃÅ ÒÅÇÉÓÔÒÁÎÄÏ ÕÎ ÁÌÐÈÁ ÉÎÆÅÒÉÏÒÅ ÒÉÓÐÅÔÔÏ ÁÉ ÄÕÅ ÆÏÎÄÉ ÓÅÌÅÚÉÏÎÁÔÉȢ

SCHRODER INTL-ITALIAN EQ-CAC

ARCA AZIONI ITALIA

PIONEER AZIONAR CRESCITA-A

UBI PRAMERICA AZIONI ITALIA

REFERENCE INDEX

Fondi Selezionati

Al fine di semplificare la lettura di
questaanalisi abbiamorappresentato
soltanto alcuni fondi. Tali
considerazioni vengono però
effettuati su tutto il panelFonte Bloomberg
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Fondi Selezionati

UBI-ITALIANEQUITY-I

SCHRODERINTL-ITALIANEQ-CAC

Principali motivazioni

Italian Equity

ṞṞṞṞ

ṞṞṞṞ

1

Nonostante il rendimento a un anno possa sembrare non brillante, sia UBI che Schroder si sono
dimostrati essere i migliori fondi per ritorno risk adjusted su un arco temporale di tre anni. In
particolare UBIè il fondo con la volatilità più bassadel peer group

2

Dal grafico a tre anni sia UBI che Schroder sono riusciti a limitare le perdite durante il periodo
negativo iniziato a fine 2015. Inoltre, hanno mantenuto il gap positivo con il peer group e Ìȭ)ÎÄÉÃÅ
durante il mercatoal rialzo del 2017

3
UBI ha dimostrato di esserein grado di generare un consistente alpha su un orizzonte temporale
ampio. Crediamo nella strategia ÄȭÉÎÖÅÓÔÉÍÅÎÔÏdi Schroder, si sono mostrati disponibili nel
discutere i più recenti cambiamentinel posizionamentodel fondo
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Fondi ISIN
Data di 
lancio

Asset (in
M EUR)

Rendimen
(1 anno) 

Beta    
(1 anno)

Rendimen
(3 anni) 

Volatilità 
annualizz
(3 anni)

Sharpe Ratio 
(3 anni)

Beta
(3 anni)

Fondo a 
Benchmark

OYSTER JAP OPP-R EUR HP PR
(OYSTER JAP OPP-I EUR HP PR)

LU0619016396
(LU1158909215)

31/03/2005
(26/10/2015)

377.8974
35.18%

(NA)
0.74
(0.74)

12.53%
(NA)

20.64%
(NA)

0.61
(NA)

0.91
(NA)

Sì

GENERALI JAPON FR0007064449 12/10/2000 79.48594 20.73% 0.31 12.97% 18.29% 0.71 0.64 No

JPM JAPAN EQTY-AHEUR LU0927678416 16/11/1988 2215.264 19.11% -0.10 12.67% 21.36% 0.59 0.68 No

ABERDEEN GL-JAPAN EQY-XEUR2A LU0998644354 04/04/1988 2861.754 27.15% 0.51 10.48% 19.57% 0.54 0.90 Sì

CAP GRP JAPAN EQUITY-BH EUR LU0939052618 20/04/2006 185.1865 31.08% 0.75 7.75% 22.66% 0.34 1.03 Sì

NORDEA JAPAN FUND-GROWTH FI0008800412 01/10/1997 354.1203 18.74% 0.57 11.13% 20.57% 0.54 0.77 Sì

PICTET-JAPAN EQ SELECT-HPE LU0248317363 28/11/2003 233.3733 37.46% 1.05 8.31% 22.61% 0.37 1.14 Sì

SG ACTIONS JAPON FR0010278408 08/11/1996 86.57374 20.82% 0.51 9.37% 21.04% 0.45 0.70 No

ARCUS JAPAN ABSOLUTE INT-EUR LU0573572319 09/07/2013 776.0367 34.83% 1.21 5.48% 21.43% 0.26 1.11 Sì

Nikkei Total Return Idx NKYTR Index - - 37.10% - 12.06% 21.98% 0.55 -

Funds Screening (componente quantitativa)

Applichiamo al databasedi fondi un primo screening quantitativo . La tabella successivapresenta alcuni dei migliori fondi
Japanese Equity alla luce di questa prima selezione. Successivamenteanalizziamo in dettaglio ciascun fondo, cercando di
selezionarefondi con un buon ranking cheforniscano una solida metodologiaÄȭÉÎÖÅÓÔÉÍÅÎÔÏ

JapaneseEquity

Fondi Selezionati da GFG Indice di riferimento della categoria Dati aggiornati il 26/06/2017
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Japanese Equity

Rappresentiamosuccessivamentei fondi selezionati eÌȭÉÎÄÉÃÅdi riferimento per fornire una prima view di trend, volatilità e
differenti approcci in termini di strategieÄȭÉÎÖÅÓÔÉÍÅÎÔÏ

Su un anno Pictetî ÓÔÁÔÏ ÌȭÕÎÉÃÏ ÆÏÎÄÏ ÉÎ ÇÒÁÄÏ ÄÉ ÆÏÒÎÉÒÅ ÕÎ ÒÅÎÄÉÍÅÎÔÏ ÓÕÐÅÒÉÏÒÅ ÁÌÌȭ)ÎÄÉÃÅȟ ÔÕÔÔÁÖÉÁȟ ÑÕÅÓÔÏ ÆÏÎÄÏ ÈÁ 
ÓÏÆÆÅÒÔÏ ÄÕÒÁÎÔÅ ÐÅÒÉÏÄÉ ÄÉ ÍÅÒÃÁÔÏ ÎÅÇÁÔÉÖÏ Å ÐÒÅÓÅÎÔÁÎÄÏ ÔÒÁ ÌȭÁÌÔÒÏ ÕÎÁ ÖÏÌÁÔÉÌÉÔÛ Á ÔÒÅ ÁÎÎÉ ÔÒÏÐÐÏ ÅÌÅÖÁÔÁȢ /ÙÓÔÅÒ î ÉÌ 

ÆÏÎÄÏ ÃÈÅ ÓÅÇÕÅ ÁÌ ÍÅÇÌÉÏ ÌȭÁÎÄÁÍÅÎÔÏ ÄÅÌÌȭ)ÎÄÉÃÅȟ ÃÏÎÔÒÁÒÉÁÍÅÎÔÅ Á ÑÕÁÎÔÏ ÆÁÔÔÏ ÄÁ .ÏÒÄÅÁ Å *0-Ȣ 

PICTET-JAPAN EQ SELECT-HPE

NORDEA JAPAN FUND-GROWTH

REFERENCE INDEX

Analisi a un anno

Fondi Selezionati

Al fine di semplificare la lettura di
questaanalisi abbiamorappresentato
soltanto alcuni fondi. Tali
considerazioni vengono però
effettuati su tutto il panel


