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Asian Equity GFG LAB

Funds Screening (componente quantitativa)

Applichiamo al databasedi fondi un primo screening quantitativo. La tabella successivapresenta alcuni dei migliori fondi
Asian Equity alla luce di questa prima selezione Successivamenteanalizziamo in dettaglio ciascun fondo, cercando di
selezionarefondi con un buon ranking cheforniscano unasolidametodologiaAd ET OAOOE AT Ol

Data.di Asset (in Rendimen Beta Rendim.en ;/:r:igliitjz Sharpe Ratio Beta. Fondo a
lancio MEUR) (Lanno) (1anno) (3 anni) (3 anni) (3 anni) (3 anni) Benchmark
HERMES ASIA EXIP ER-AEUR IEO0B88WFS66 01/11/2012 5974 og 34.10% 0.97 18.24% 16.47% 1.11 1.03 si
(HERMES ASIA EXIP ECEURA) (IEOOBRHY9S47) (06/02/2015) (34.86%) (0.97) (NA) (NA) (NA) (NA)
SCHRODERK\(I:EEME g LU0248173857  09/01/2004 1248.05 40.05% 1.22 17.82% 17.24% 1.03 0.98 Si
BLACKROCKSL FRSGWLD | uogso0ad034 311002012 215580 29.219% 0.85 17.91%  18.76% 0.95 1.02 si
FIDELITY FDEEMERG ASIAE LU0329678253  21/04/2008 821.21 24.94% 0.93 15.25% 18.13% 0.84 0.87 Si
PIONEER Egﬁgm EXIPN LU0111929716  29/06/2000 77.32 27.49% 0.98 13.16% 16.72% 0.79 0.92 Si
GOLDMAN S;S;S AS EQRA LU0858287542  31/05/1994 92.66 26.79% 1.23 14.08% 19.27% 0.73 0.89 Si
PARVEST EQY BEST SELEXD LU0823397525  06/04/1999  444.66 24.97% 0.99 14.19% 18.83% 0.75 0.98 Si
FULLERTON ASIA GR & IN EB)  LU0577902298  14/01/2011  208.89 23.96% 1.08 12.45% 16.41% 0.76 0.90 Si
GENERALI PACIFIQUE FRO007064431  12/10/2001 101.91 21.62% 0.98 8.90% 14.96% 0.59 0.80 Si
MSCI AC Asia 3pEUR Nt MAASJ Index - - 31.30% - 12.70% 17.52% 0.72 -
Fondi Selezionati da GFG Indice di riferimento della categoria gTéa/Eir%]ESii Iz sihaon_e[ clai’s isezile'zéjon:z\%aé ! Ag\;roafg:i s?lijegti(f)agno ATl D%i a%ig‘r%ati |b2/§/9\6f2(8.7A
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Asian Equity GFG LAB

Analisi a un anno

Rappresentiamosuccessivamentd fondi selezionatie | &
differenti approcciin termini di strategieA8 ET OA OO
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Al fine di semplificare la lettura di
guestaanalisi abbiamo rappresentato
soltanto alcuni fondi. Tali
considerazioni vengono pero
effettuati sututto il panel

ha recuperato nel secondo sovrperformandol 6 ) T A E AR AE 2EEAOEI AT OT A EI DPAA
T Al AT AEA &EAAI
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Asian Equity GFG LAB

Analisi a tre anni

Infine effettuiamo la stessaanalisi sutre anni, al fine di valutare la consistenzadei fondi selezionatinel lungo termine

\/ Fondi Selezionati
FIDELITY FDSEEMERG ASIAE

GOLDMAN SACHS AS EQRA EUR

REFERENCE INDEX

Al fine di semplificare la lettura di
guestaanalisi abbiamo rappresentato
soltanto alcuni fondi. Tali
considerazioni vengono pero
effettuati sututto il panel

Tutti i fondi hanno sovraperformatol 6) T AEAA AE 2EZAOEI AT 01 8 3AEOI AAO A (
fornito un alpha considerevole. Fidelity ha performato sopra la media durante il primo anno, ma ha poi perso terreno
OEOPAOOT ACI E Al OOE & 1TAE8 '"T1AI AT 11171 O00A1T OA O1T A |p
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Asian Equity GFG LAB

Componente Qualitativa
Selezione Conclusiva




Fondi Selezionati © .’ ‘MORMNBSTAH

|> HERMESASIAEX-JPE-CEURA

D SCHRODERNT EMEASIACEACC

Principali motivazioni

Hermes e Schroder sono i fondi che offrono il migliore rendimento risk adjusted, con volatilita
@ leggermenteinferiore al peer group ma performance elevate su tre anni. Inoltre, questi fondi offrono
una strategiadi hedgingin linea conquellaadottata A A1 1 &di Riférithéntd

In aggiunta al nostro screening quantitativo, abbiamo approfondito la strategia di investimento di
@ gueste societa grazie ai nostri regolari contatti con rappresentanti delle compagnie di Asset
Management

@ Infine, Hermes e Schroder sono entrambe societa di Asset Management conosciute per la loro
esperienzanei mercati asiatici ed emergenti




GFG LAB

Emerging Markets Equity




Emerging Markets Equity GFG LAB

Funds Screening (componente quantitativa)
Applichiamo al databasedi fondi un primo screening quantitativo. La tabella successivapresenta alcuni dei migliori fondi
Emerging Market Equity alla luce di questa prima selezione Successivamenteanalizziamo in dettaglio ciascun fondo,
cercandodi selezionarefondi conun buon ranking cheforniscano una solida metodologiaA 6 ET OAOOET AT Ol
Datadi Asset (in Rendimen Beta Rendimen ;/:r:igllit;z Sharpe Ratio Beta Fondo a
lancio M EUR) (1anno) (1anno) (3 anni) (3 anni) (3 anni) (3 anni) Benchmark
HERMES GL EMER MKF USD AC( IEOOB3DJ5Q52 09/12/2008 2179.019 35.38% 1.02 7.84% 13.55% 0.58 0.81 Si
(HERMES GL EM MKF EUR A B (IEOOBBHXD989)  (31/07/2015) : (32.80%) (1.02) (NA) (NA) (NA) (NA)
JPMORGAN FEMERG MKT EQH  LU0799121404 02/07/2012  4820.96 30.01% 1.22 2.76% 17.25% 0.16 0.91 Si
SCHRODER INTL EMERG MKHED LU0947062542 17/01/2000 3084.363  30.99% 1.04 0.97% 15.11% 0.06 0.92 Si
MORGAN ST EMERG LEAD-ER)  LU0877222447 17/08/2012 356.2224  15.33% 1.08 1.40% 13.38% 0.10 0.62 Si
VONTOBEIEMERG MARKET ERI  LU0368556220 03/11/1992 4110.008 17.55% 1.28 2.27% 12.78% 0.18 0.68 Si
FRANK TMP INV EMMKT-AGEUR LU0626262165 28/02/1991 668.3188  30.78% 0.93 1.15% 13.70% 0.08 0.91 Si
LO-EMERG HIGH CONVIEPAEUR LU0690086581 31/10/2011 699.7447  22.21% 0.67 0.65% 10.94% 0.06 0.66 No
PICTEFEMERG MRK-HIE LU0407233666 13/09/1991 392.0971  23.86% 0.84 1.04% 15.12% 0.07 1.00 Si
ABERDEEN GEM INFR EQ2EA  LU0523223088 29/11/2010 176.7891  18.52% 1.09 -2.84% 13.16% -0.22 0.86 Si
MSCI Daily TR Net Emerging NDUEEGF Index - - 29.25% - 1.48% 14.96% 0.10 -
Fondi Selezionati da GFG Indice di riferimento della categoria gTéa/Eir%]ESil Izsihaort_e[ Cla?isﬁleﬂon%aélﬁ?rgffl s?lijegtl(f)agnoﬁ\ il D%iaggig‘rﬁati 'bZ&IQ\SfZ(BJA
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Emerging MarketsEquity GFG LAB

Analisi a un anno

Rappresentiamosuccessivamentd fondi selezionatie | & E Tdi&vifedmiento per fornire una prima view di trend, volatilita e
differenti approcciin termini di strategieA 6 ET O A OAbBiamb todsiderato soltanto fondi con classiEURhedged

\/ Fondi Selezionati
v

SCHRODER INTL EMERG MKHED

REFERENCE INDEX

MORGAN ST EMERG LEAD-EQ

Al fine di semplificare la lettura di
guestaanalisi abbiamo rappresentato
soltanto alcuni fondi. Tali
considerazioni vengono pero
effettuati sututto il panel

Nonostante le povere performance di Luglio e Agosto 2016, Hermes ha coperto il gap con gli altri fondi e ha largamente
sovraperformatol 6 ) T AEAA AE 2EZAOEI AT O A EI PAAO cCcOi O AA - A0
tutto il periodo un fondo top-tier. Morgan Stanley invece, ha chiaramente sottoperformato pleer group.

(@
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Emerging Markets Equity GFG LAB

Analisi atre anni

Infine effettuiamo la stessaanalisi sutre anni, al fine di valutare la consistenzadei fondi selezionatinel lungo termine

\/ Fondi Selezionati

5 o \/
W JPBATHE L g
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REFERENCE INDEX
MORGAN ST EMERG LEAD-ER
SCHRODER INTL EMERG MKHED

Al fine di semplificare la lettura di
guestaanalisi abbiamo rappresentato
soltanto alcuni fondi. Tali
considerazioni vengono pero
effettuati sututto il panel

Su tre anni, Hermes ha considerevolmente sovraperformato tutti gli altri fondi fornendo un notevole Alpha. Morgan
30AT1 AU EA OACCEOT O 11 OOAOGOT TEOAITT AE (AOIAO A 1A
Riferimento e al peer group in seguito al drop nel quarto trimestre del 2016.
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Emerging Markets Equity GFG LAB

ComponenteQualitativa
SelezioneConclusiva




Emerging MarketsEquity p———
Fondi Selezionati © .’ ‘MOHMNBSTAH

D HERMESGLEMMKT-FEURAH

D JPMORGAR-EMERGVKTSEQA

Principali motivazioni

Il nostro modello richiede la selezione di fondi con strategie di hedging in linea coni &) 1dA E A
@ Riferimento. Per questa categoria siamo quindi vincolati a fondi che abbiano USD come divisa
principale del fondo ed una classein EURcoperta sul cambio EURvs USD

@ Abbiamo deciso di mantenere gli stessifondi selezionati durante I 6 O révisiénA in quanto hanno
registrato buoni rendimenti e generatoalpharispetto I 8 E 1 Nbioétahtele loro buone performance
non abbiamoselezionatofondi comeVontobel a causadel bassobetaconl 8 E IdiAiterinAnto

@ Suuno e tre anni, Hermese il fondo con la migliore performance. Inoltre, si rivela essereancheil
fondo conil migliore rendimento risk adjusteddel peer group
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GFG LAB

European Equity




European Equity

Funds Screening (componente quantitativa )

Applichiamo al databasedi fondi un primo screening quantitativo. La tabella successivapresenta alcuni dei migliori fondi
European Equity alla luce di questa prima selezione Successivamenteanalizziamo in dettaglio ciascunfondo, cercandodi
selezionarefondi con un buon ranking cheforniscano unasolidametodologiaAd ET OAOOE AT Ol

GFG LAB

Data.di Asset (in Rendimen Beta Rendim.en ;/:r:igliitjz Sharpe Ratio Beta. Fondo a

lancio M EUR) (1anno) (1anno) (3 anni) (3 anni) (3 anni) (3 anni) Benchmark
ODDO GENERATIONI-EUR FR0010576728 08/12/1989 760.36 35.59% 0.77 12.58% 16.12% 0.78 0.83 Si
DB PLATINUM I\\-CROCI EURLIC LU0194163308 22/06/2004  344.35 37.54% 0.78 13.24% 18.39% 0.72 0.87 Si
FIDELITY FNDEEUROP DYN GR  LU0119124781 16/01/2001  1371.75  23.16% 0.49 13.37% 16.46% 0.81 0.75 Si
ABN AMRO MMNVELL EUR EQTA  LU0849849814 04/04/2013 305.91 23.79% 0.39 13.00% 16.20% 0.80 0.70 Si
BGFCONTINENTAL EUR FEX2RF  LU0224105477 24/11/1986 2978.92  24.76% 0.54 11.81% 17.73% 0.67 0.74 No
GAM MULTISTOCKEUROPE SMAI LU0091370840 30/10/1998 83.98 27.45% 0.40 11.74% 16.80% 0.70 0.66 No
MEMNON FUNEEUROPEANEUR LU0578133935 01/02/2011  501.69 28.72% 0.64 12.32% 16.29% 0.76 0.79 Si
BARCLAYS FUNBAR EQ EA LU0093032786 19/01/2000 207.02 28.96% 0.72 10.19% 17.34% 0.59 0.77 Si
SINGLE SEM EUROPEAN EQ LU0754678422 15/03/2012 141.29 28.68% 0.65 12.51% 16.28% 0.77 0.80 Si

%348 ovm O . 2 OSX5TIndex - - 31.44% - 6.14% 20.71% 0.30 -

Fondi Selezionati da GFG

Indice di riferimento della categoria

Dati aggiornati il 26/06/2017
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European Equity GFG LAB

Analisi a un anno
Rappresentiamosuccessivamentd fondi selezionatie | & E Tdi&vifedmiento per fornire una prima view di trend, volatilita e
differenti approcciin termini di strategieA8 ET OAOOEIT AT O1
\/ Fondi Selezionati
N
4
REFERENCE INDEX
ABN AMRO MMWELL EUR EQTA
FIDELITY FNDSEUROP DYN GR
Al fine di semplificare la lettura di
guestaanalisi abbiamo rappresentato
soltanto alcuni fondi. Tali
considerazioni vengono pero
effettuati sututto il panel
30 O 1T OEUUITOA AE O1 AT1TTh $" 1 EI A TAT 1T ECIEI OAR
Riferimento, fornendo inoltre alpha da aprile 2017. ABN e Fidelity hanno sofferto durante il primo semestre senza
OEOOAEOA A OAAOPAOAOA ET OACOEOI h O1I O01 PAOA PI
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European Equity GFG LAB

Analisi atre anni

Infine effettuiamo la stessaanalisi sutre anni, al fine di valutare la consistenzadei fondi selezionatinel lungo termine

\/ Fondi Selezionati

B89 FIDELITY FNDSEEUROP DYN GR
7 ABN AMRO MMWELL EUR EQTA

AN

3B REFERENCE INDEX

Al fine di semplificare la lettura di
guestaanalisi abbiamo rappresentato
soltanto alcuni fondi. Tali
considerazioni vengono pero
effettuati sututto il panel

4000E E £l 1TAE AT 1 OEAAOAOE EATTIT O1 OOAPAOAE Oi AOI 1308)
OAT AEI AT OI 8 /1 $$/ EA AOOOT O1T A PAOOAT UA AAATT A 1T A EA
ANB che Fidelity hanno overperformato i peer nel 2015 e 2016, ma hanno successivamente perso il loro vantaggio.

A E

]
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European Equity GFG LAB

Componente Qualitativa
Selezione Conclusiva




European Equity GFG LAB

Fondi Selezionati - .’ MOORNINGSTAR

|> ODDOGENERATIOMCIFEUR

D DBPLATINUMIV-CROCEURI1C

Principali motivazioni

DeutscheBank utilizza un modello di selezione denominato «CROCI»Questo modello permette di
@ migliorare la selezionedelle azioni evitando le societa conil piu alto rischio di future performance
negative

Abbiamo deciso di cambiare Memnon con ODDOpoiche il secondofornisce un rendimento migliore
@ mantenendolo stessolivello di volatilita . Inoltre ODDOha generatoun alpha maggiore sia su uno che
sutre anni

@ , 8 ET Aih bidyaoiconl 6 Al | ET EdélGoddd @il GDAOe i nostri regolari contatti con la
societa,ci assicuranoal riguardo della loro affidabilita e dellastrategiaA 8 ET OAOOET AT Ol
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Italian Equity GFG LAB

Funds Screening (componente quantitativa )
Applichiamo al databasedi fondi un primo screening quantitativo. La tabella successivapresenta alcuni dei migliori fondi
Italian Equity alla luce di questa prima selezione Successivamenteanalizziamo in dettaglio ciascun fondo, cercando di
selezionarefondi con un buon ranking cheforniscano unasolidametodologiaAd ET OAOOE | AT Ol
Data di Asset (in Rendimen Beta Rendimen ;/:r:igllit;z Sharpe Ratio Beta Fondo a
lancio M EUR) (1anno) (1anno) (3 anni) (3 anni) (3 anni) (3 anni) Benchmark
UBI PRAMERICA AZIONI ITALIA 1T0003242408 27/03/2002 286.68 31.16% 0.79 7.45% 21.41% 0.35 0.83 Si
(UBI-ITALIAN EQUITY-I) (LU1238255431) (29/06/2015) . (33.19%) (0.81) (NA) (NA) (NA) (NA)
SCHRODER INTUTALIAN EQ-CAC LU0106239527 17/01/2000 303.45 31.49% 0.98 6.09% 22.01% 0.28 0.94 Si
BNL AZIONI ITALIA IT0000382561  30/05/1997 95.29 37.80% 0.82 6.13% 21.94% 0.28 0.92 Si
OYSTER ITA ORPEUR PR LU0536296873 16/09/1996 77.92 34.88% 0.81 5.65% 22.02% 0.26 0.93 Si
AXA WFFRM ITALYI LU0297965641 23/08/1999 395.91 37.88% 0.86 5.39% 24.77% 0.22 1.01 Si
LEMANIK SICAVHIGH GROWTH  LU0284993374 09/02/2007 132.53 32.63% 0.93 4.19% 21.59% 0.19 0.94 Si
ALLIANZ AZ ITALIA ALL STAR IT0004287840 02/01/2008 163.13 36.42% 0.96 1.61% 24.96% 0.06 1.05 Si
ARCA AZIONI ITALIA ITO000388907 03/04/1992 647.99 34.17% 0.90 4.11% 23.64% 0.17 0.93 Si
PIONEER AZIONAR CRESCIAA 1T0001073425 03/03/1997 209.26 28.28% 0.82 1.10% 22.92% 0.05 0.89 Si
FTSE MIB Net TR FTSEMIBN Index = = 36.53% = 1.96% 26.35% 0.07 =
Fondi Selezionati da GFG Indice di riferimento della categoria OTéa/Eir%]ESil Izsihaort_e[ Cla?isﬁleﬂon%aélﬁ?rgffl s?lijegtl(f)agnoﬁ\ il D%iaggig‘rﬁati 'bZ&IQ\SfZ(BJA
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Italian Equity GFG LAB

Analisi a un anno

Rappresentiamosuccessivamentd fondi selezionatie | &
differenti approcciin termini di strategieA8 ET OA OO

Eld
E

ifedmfento per fornire una prima view di trend, volatilita e
oI

\/ Fondi Selezionati

REFERENCE INDEX
ARCA AZIONI ITALIA

PIONEER AZIONAR CRESCIAA
Al fine di semplificare la lettura di
guestaanalisi abbiamo rappresentato
soltanto alcuni fondi. Tali
considerazioni vengono pero
effettuati sututto il panel
30 Ol ATTTh OOOOE E A1 AE EATTI Ol 601 PAOAI O ADIT | 6) 1 AE

termini di performance. Sia Pioneer che Schroder hanno sofferto durante i periodi in cui il mercato era positivo,
particolarmente in novembre e dicembre. UBI ha registrato performance simili ad ARCA eccetto negli ultimi due mesi
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Italian Equity GFG LAB

Analisi a tre anni

Infine effettuiamo la stessaanalisi sutre anni, al fine di valutare la consistenzadei fondi selezionatinel lungo termine

\/ Fondi Selezionati

AN

ARCA AZIONI ITALIA

REFERENCE INDEX
PIONEER AZIONAR CRESCIAA

Al fine di semplificare la lettura di
guestaanalisi abbiamo rappresentato
soltanto alcuni fondi. Tali
considerazioni vengono pero
effettuati sututto il panel

Fonte Bloomberg

30 OOA ATTE 11 OAATAOET 1 EI OAOOEOI g OOOOE E &I 1T AER AA
sono ampiamente i migliori in termini di rendimento. In particolare durante le ricadute di mercato, sono riusciti a
1 Ei EOAOA 1A PAOAEOA8 1 2#! EA OACOEOI 186)1 AEAA OACEO
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Italian Equity GFG LAB

Componente Qualitativa
Selezione Conclusiva




Fondi Selezionati© MOORNINGSTAR

D UBI-ITALIAN EQUIT¥I

D SCHRODERNTL-ITALIANEQCAC

Principali motivazioni

Nonostante il rendimento a un anno possa sembrare non brillante, sia UBI che Schroder si sono
@ dimostrati esserei migliori fondi per ritorno risk adjusted su un arco temporale di tre anni. In
particolare UBI e il fondo conla volatilita piu bassadel peer group

Dal grafico a tre anni sia UBI che Schroder sono riusciti a limitare le perdite durante il periodo
@ negativo iniziato a fine 2015. Inoltre, hanno mantenuto il gap positivo con il peergroup el 0 ) | A
durante il mercatoal rialzo del 2017

@ UBI ha dimostrato di esserein grado di generare un consistente alpha su un orizzonte temporale
ampio. Crediamo nella strategia A6 ET O A O @ BSthfotle® §i sono mostrati disponibili nel
discuterei piu recenti cambiamentinel posizionamentodel fondo
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GFG LAB

Japanese Equity




Japanesdequity GFG LAB

Funds Screening (componente quantitativa)
Applichiamo al databasedi fondi un primo screening quantitativo. La tabella successivapresenta alcuni dei migliori fondi
Japanese Equity alla luce di questa prima selezione Successivamenteanalizziamo in dettaglio ciascun fondo, cercando di
selezionarefondi con un buon ranking cheforniscano unasolidametodologiaAd ET OAOOE | AT Ol
Datadi Asset (in Rendimen Beta Rendimen ;/:r:igll;[;z Sharpe Ratio Beta Fondo a
lancio M EUR) (1anno) (1anno) (3 anni) (3 anni) (3 anni) (3 anni) Benchmark
OYSTER JAP ORR EUR HP PR LU0619016396 31/03/2005 377.8974 35.18% 0.74 12.53% 20.64% 0.61 0.91 Si
(OYSTER JAP OPPEUR HP PR) (LU1158909215)  (26/10/2015) : (NA) (0.74) (NA) (NA) (NA) (NA)
GENERALI JAPON FRO007064449 12/10/2000 79.48594 20.73% 0.31 12.97% 18.29% 0.71 0.64 No
JPM JAPAN EQTAHEUR LU0927678416 16/11/1988 2215.264 19.11% -0.10 12.67% 21.36% 0.59 0.68 No
ABERDEEN GUAPAN EQXEUR2A LU0998644354 04/04/1988 2861.754 27.15% 0.51 10.48% 19.57% 0.54 0.90 Si
CAP GRP JAPAN EQUIBM EUR  LU0939052618 20/04/2006 185.1865 31.08% 0.75 7.75% 22.66% 0.34 1.03 Si
NORDEA JAPAN FUNBROWTH  FI0008800412 01/10/1997 354.1203 18.74% 0.57 11.13% 20.57% 0.54 0.77 Si
PICTETJAPAN EQ SELEEIPE LU0248317363 28/11/2003 233.3733 37.46% 1.05 8.31% 22.61% 0.37 1.14 Si
SG ACTIONS JAPON FR0010278408 08/11/1996 86.57374 20.82% 0.51 9.37% 21.04% 0.45 0.70 No
ARCUS JAPAN ABSOLUTE{RNUR LU0573572319 09/07/2013 776.0367 34.83% 1.21 5.48% 21.43% 0.26 1.11 Si
Nikkei Total Return ldx NKYTR Index - - 37.10% - 12.06% 21.98% 0.55 -
Fondi Selezionati da GFG Indice di riferimento della categoria Dati aggiornati il 26/06/2017
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GFG LAB

Japanese Equity

Analisi a un anno
Rappresentiamosuccessivamente fondi selezionatie | 8 E Tdikifednento per fornire una prima view di trend, volatilita e

differenti approcciin termini di strategieAS ET OAOOE|T AT OI
\/ Fondi Selezionati

PICTETJAPAN EQ SELECIPE
REFERENCE INDEX \/

NORDEA JAPAN FUNBGROWTH

Al fine di semplificare la lettura di
questaanalisi abbiamorappresentato
soltanto alcuni fondi. Tali
considerazioni vengono pero
effettuati sututto il panel

=1 COAAT AE A& Ol EOA O1 | 0A
OT T ACAOEOI A POAOA| OA

Su un anncPicteti OOA
A
AT AAT AT O AAT168)1T AEAA

O £E£AO0OT AOBO
1 AT A
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